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Tomten har packat sacken med Apple

e Ser man till jultomtens preferenser fér denna jul sa
ar det sparsmakade tillvaxtbolag som galler.
Apple befinner sig i en parabolisk rorelse

o Det saknas dock fortsatt bredd i uppgangen.
Russel 2000 befinner sig i en fallande trend, vilket
ar en varningssignal

o Fed-chefen Jerome Powell kan ha kraften att
forstora den julstamning som redan har infunnit
sig. Fragan ar om han verkligen har mage att gora
det? Kina daremot, som inte har julen som nagon
storre hogtid, branner istallet pa med 6kade
kreditvolymer for att fa fart pa tillvaxten 2022. Det
kan skapa en nytandning for kinesiska bolag som
straffats hart den senaste tiden

Inflationen ligger pa allas lappar. Fredagens inflations-
data i USA var den hogsta pa 30 ar. Fed-chefen Jerome
Powell var ute for ett par veckor sedan och sa att den
stigande inflationen inte langre kan betraktas som
dvergaende. Pa onsdag kommer Fed med sitt réante-
besked. En lang rad Fed-ledam&ter har sagt infor Fed-
motet att det ar lage att oka pa rantehdjnings-takten
mer an vad som redan har kommunicerats.
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Core Consumer Price Index (Inflation) -10
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Det positiva med fredagens inflationssiffror ar att
rantemarknaden snabbt tog tillbaka ett initialt fall. Detta
eftersom den héga inflationen var vantad och
marknaden redan hade prisat in en annu hogre siffra an
de 6,8 procent i arstakt som rapporterades.

W 4THE (Daily) 14,24 X :
—MA(20) 15.21 17.00
—MA(50) 15.48 18.75
—MA(200) 14.32 or i e .

L BB(30,2.0) 1345 - 15.21 - 1638 1,5% is the line in the 16.50
=EMA(3) 1470 sand for FED, it is A ‘ 16.25
15.940 16.00

18.76
15.50
1525
15.00
14.75
14.50

14.25
14.00
13.75
13.50
1325
13.00
12.75
1250
12.25
12.00
11.75
11.50
1128

11.280 11.2%0
4 21 28 Juls 12 19 26 Aug 9 16 23 Sep 7 13 20 27 Oct 11 18 26 HNow 8 15 22 Dec & 13 20
57

075
050
025
— 000
-0.28
050
078

=MACD(12,26,9) -0.264, -0.207, -0.05

_anllllAnn. - anns Aanennns..

CNIC €= carsauare

cmcmarkets



Tomten har packat sacken med Apple

Detta efterlamnade en lang svart doji i protokollet som
kan ses som en spinning top. Som namnet antyder ar
den bearish for den fortsatta utvecklingen. Vi skulle nog
vanta till onsdag for att se marknadens reaktion pa Fed-
beskedet innan vi drar nagra slutsatser.

Fragan ar om Fed verkligen vill férstora den fina jul-
stamning som har spridit sig efter den initiala
nedgangen som skapats av Omicron och Jerome
Powell?

Tre rantehdjningar i USA ar mer eller mindre intecknade
under 2022. Vi bettar pa att det blir farre for vi tror inte
att Fed har mer kurage an att skramla med tunnorna och
hota med rantehdjningar. Nar det val kommer till kritan
kommer de att fega ur.

Ett oroande resonemang ar det som Allianz radgivare
Mohamed El-Erian f6r nar han sager att Fed gjorde
varldshistoriens samsta bett nar centralbanken sa att
inflationen kommer att vara 6vergaende. For att fa
tillbaka fortroendet igen och tdmja inflations-
forvantningarna, sa kan Fed behdva ga ut extra hart
denna gang.

FRED — Market Yield on U.S. Treasury Securities at 10-Year Constant Maturity, Inflation-indexed
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En annan teori som finns i aktiemarknaden ar att Fed
och amerikanska staten vill ha en hég inflation och
konstlat laga rantor. Det ar ett effektivt satt att reducera
statsskulden eftersom inflationen &r hogre an den ranta
som den amerikanska staten maste betala sina
langivare. Grafen ovan visar inflationsrensade 10-ariga
statsobligationer i USA.
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Det hér var en effektiv metod som fungerade val efter
andra varldskriget nar USA lyckades fa ner statskulden
fran 110 procent av BNP till 75 procent av BNP pa blott
fem ar, enligt denna tweet:

Seabridge Gold Investor @GoldSeabridge - 5 dec.

"The US de-levered from 110% of GDP to 75%...in just five years post-
WW?2 via severe financial repression, as Advanced Economies’ average
real rate on Treasury Bills ran -5% to -14% for five full years from 1945-
1950, and then were between -1% and -4% from 1951-1954."
@LukeGromen

Figure 3: Average Ex-post Real Rate on Treasury Bills: Advanced Economies and Emerging
Markets, 1945-2012 (3-year moving averages, in percent)
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Sources: Imternavional Financial Statisrics, International Monetary Fund, various sources listed m the Data
Appendcix, and authors” caleulations. Notes: The advanced economy aggregate comprises: Australia, Belginm,
Canada, France, Germany, Greece, Ireland, Italy, Japan, New Zealand, Sweden, the Umted States, and the
Umited Kmgdom. The emergmg market group consists of: Brazil, Egypt. India, Korea, Malaysia, Mexico,
Philippines, South Africa, Twkey and Venezuela. The average is unweighted and the country coverage is
somewhat spottv prior for emerging markets to 1960

Notera att avsandaren heter Seabridge Gold Investors
sa man kan réakna ut med bakfoten att de sjalva sitter
langa i guld som ju ar ett av f& potentiella skydd om
inflationen stiger snabbare &n réntorna.
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En annan safe haven kan vara olja. Alla ravaror gynnas
teoretiskt i ett inflationsklimat. Halliburtons VD Jeff
Miller har i helgen uttalat sig om att oljemarknaden
haller pa att sla om fran koparens till saljarens marknad
de kommande aren. Omstallningen till fossilfria energi-
kallor slar redan hart mot intresset for oljeindustrin dit
allt farre soker sig och allt fler soker sig ifran innan det ar
for sent. Halliburton tror darfor att detta kommer att
skapa en bristsituation kommande decennier. Detta da
de alternativa energislagen inte kommer att komma
fram i en tillrackligt snabb takt for att kunna fylla gapet.
Oljepriset har fallit ner under MA200 men repat sig och
har fatt en svag képsignal i MACD.
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| 2-timmarsgrafen syns hur Fibonacci-linjerna har gett
stdd och hur lockande néara det ar for S&P 500 att testa
den tidigare toppen.

Fredagens narmast paraboliska uppgang i 5-minuters-
grafen, férebadade dagens fall. Se gardagens
morgonbrev.
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HYG som visar stamningen pa marknaden for hégrisk-
obligationer, visar pa en fortsatt hog riskvilja, dven om
volatiliteten har okat betydligt den senaste tiden.
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For att borsen ska fortsatta upp bor dven indexet ovan
fa litet mer momentum. Detta index ar S&P 500 viktat
efter varje borsmedlem och inte efter storleken pa varje
foretag. Det vanliga S&P 500 drivs av ett fatal storre
bolag som ar populara tillvaxtaktier. Den breda massan
av bolag orkar inte med att folja i denna uppgang.
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Detta galler an mer nar man tittar pa Russel 2000 som
mer speglar de sma och medelstora bolagen i USA.
Detta index ar fast i en konsolidering som pagatt sedan
i varas. Den brét upp under hosten men bankades ner
av Omicron och Jerome Powell, och har inte orkat aterta
sin styrka sedan dess. Just nu handlas det under MAZ20,
MAS50 och dven MA200 vilket ar valdigt negativt. Det ar
den breda massan av bolag som kommer att straffas om
rantorna hojs.

Aktiemarknaden har istallet fokus pa techbolagen.
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Nasdaqg steg med 1,1 procent i fredags. Granskar vi
indexet narmare ser man att det ar ett gang med
storbolag som dominerar indexet: Apple utgor 11,3% av
S&P 500, Microsoft 10,7%, Amazon 7,7%, Tesla 5,85%,
NVDA 5,25%, Goog 4%, Googl 3,7% och Facebook
3,5%. Det innebar att blott atta aktier utgor 52 procent
av Nasdag-index.
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Apple-aktien har fatt drag under galoscherna. Notera
hur Apple foljer EMA9 uppat i nagot som allt mer ser ut
som en parabolisk rorelse. Den har typen av rorelse har
Apple visat upp forut. Paraboliska rorelser har en
tendens att sluta i grat nar de faller ihop under sin egen
tyngd. Det basta exemplet i nartid ar Tesla (se nedan).
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Som av en handelse visar aven manadsgrafen en
parabolisk rorelse som féljs av ett fall men sedan en
kanal. Denna kanal bryts nu i och med uppbrottet i
november och december. Annu en overshooting?
Apple-aktien styrs delvis av att den magiska nivan 3000
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miljarder USD i bdrsvéarde hagrar som mal for aktien.
Just nu handlas den till 2880 miljarder USD.
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Microsoft-aktien steg kraftigt i fredags.
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Men darefter ar styrkan kraftigt avtagande. Amazon
kampar for sin trend.
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Tesla-aktien har halkat av banan efter Elon Musks alla
forsaljningar. MAS0 fungerar just nu som skyddsracke.
Notera i nederkant hur MACD bryter over till en salj-
signal.
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Nvidia har brutit bade EMA9 och MA20 och ar pa vag
mot nedre Bollingerbandet.
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Google-aktien har dock mojlighet att snabbt repa mod.
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Den nedtrycka Facebook-aktien har studsat upp. Sa
forutom Apple ar det just nu Microsoft, Google och
Facebook som mdjligen kan dra aktiemarknaden uppat.
Ovriga aktier tynger och gréper ur bérsuppgéngen
inifrdn. S& det ar verkligen upp till bevis nu!

| Asien backar aktiemarknaderna nu pa morgonen. Det
tema som vi skrev om i férra veckans veckobrev om den
kinesiska marknaden spelar dock ut. Det blir allt fler
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signaler om att Kina kommer att fokusera pa tillvaxt
2022 och inte inflation.

Mad Rush
Foreign investors bought a record amount of Mainland shares last week
W Weekly net buying/selling of China stocks via trading link

60B Yuan

| | ] | I I ] I I I I 1 —
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Bloomberg

Detta resulterade i rekordstora infléden i forra veckan till
Kina-borserna.
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Shanghaibérsen (SSEC-index) ar nara den tidigare lokala
toppen.

Det ar en lang rad centralbanker som kommer med
rantebesked denna vecka, fastan fokus forstas ligger pa
Fed. Det ar inte beskeden i sig som &r viktiga for det ar
bara val utmejslade ord. Det ar marknadens reaktion
som viktig. Sa hall koll pa grafernal

Veckan som kommer
Bolagsrapporter tisdag: Kapitalmarknadsdag Bonava.

Tisdagen inleds med Storbritanniens arbetsloshet i
oktober. Det foljs av IAEAs manadsrapport om olja och
Eurozonens industriproduktion i oktober. Fran USA far vi
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NFIB Smaféretagsindex samt PPl-bada i november,
Redbook detaljhandel veckodata och oljelager (API)
veckostatistik.

Bolagsrapporter onsdag: Inditex. H&M Forsaljnings-
siffror for fjarde kvartalet.

Natten till onsdag presenteras industriproduktion,
detaljhandel, investeringar, bopriser och arbets|éshet i
Kina i november. P& morgonen kommer KPI och PPl i
november fran Storbritannien samt Kantar Prospera
presenterar enkat om inflationsférvantningar. Vidare far
vi KPl i november fran Frankrike, Spanien och Italien.
Efter lunch kommer Kanadas KPI i november. Fran USA
far vi detaljhandel och importpriser i november, lager
osalda varor i oktober, NAHB husmarknadsindex i
december, Feds rantebesked/nya prognoser samt
oljelager (DOE) veckostatistik.

Bolagsnyheter torsdag: Fedex. Kapitalmarknadsdag:
Axfood, Note.

Natten till torsdag kommer Japans handelsbalans i
november och inkopschefsindex for december. Pa
morgonen annonseras den franska industrins
forvantningar i december. Under dagen far vi inképs-
chefsindex i december for Frankrike, Tyskland, EMU,
Storbritannien och USA. ESV redovisar manadsutfall for
svenska statens betalningar och SCBs arbetslosheten-
bada i november. EMU publicerar handelsbalans varor i
oktober och arbetskraftskostnader i kv3. Fran USA far vi
bostadsbyggande i november, Philadelphia Fed Index i
december, nyanmaélda arbetsldsa veckodata, industri-
produktion i november samt Kansas City Fed-index i
december. Schweiz centralbank, Bank of England och
ECB léamnar réantebesked. EU haller toppmote.

Pa fredag morgon kommer Storbritanniens detalj-
handel och Tysklands PPl i november. Det f6ljs av
Tysklands IFO-index i december och EMUs bygg-
produktion i oktober samt KPI i november. Riksbanks-
fullmaktige sammantrader och EUs toppmoéte fortsatter.
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Varderingstabeller svenska aktier

Lagsta P/E-tal Hoégst Direktavkastning

Bolag Pris P/E12 Bolag Pris Yield, %
EnQuest PLC 2,3 2,5 Resurs Holding AB 37,7 11,8
BE Group AB 126,5 34 SSAB AB 48,5 11,3
SSAB AB 43,2 3,5 Rottneros AB 10,5 8,8
Africa Oil Corp 14,2 3,9 Svenska Handelsbanken AB 94,6 8,3
Karolinska Development AB 59 4,2 BE Group AB (publ) 126,5 7.9
SERNEKE Group AB 49,6 4,8 Betsson AB 51,2 7,6
Maha Energy AB 11,6 5.2 Tethys Oil AB 62,1 7.4
Arctic Paper SA 17,4 58 Arion banki hf 12,8 7.1
Rottneros AB 10,5 5,8 Nordea Bank Abp 107,4 7.0
Lucara Diamond Corp 39 6,0 Swedbank AB 182,8 6,8
Kalla: Reuters/Carlsquare Kalla: Reuters/Carlsquare

Lagst prissatt substans Lagst prissatt substans pa skuldfri basis

Bolag Pris PtB Bolag Pris EVtB
Oscar Properties Holding AB 11,3 0,06 Oncopeptides AB 9.5 0,12
Malmbergs Elektriska AB 62,6 0,17 Tethys Oil AB 62,1 0,63
Nelly Group AB 29,7 0,21 Hufvudstaden AB 132,1 0,96
Concordia Maritime AB 5,4 0,33 Rottneros AB 10,5 1,07
Hoist Finance AB 28,2 0,49 SSAB AB 48,5 1,23
Etrion Corp 0,3 0,51 Medivir AB 41,0 1,24
SERNEKE Group AB 49,6 0,58 Alligator Bioscience AB 43,2 1,38
Kinnevik AB 3,9 0,68 Fabege AB 152,8 1,45
Actic Group AB 340,2 0,69 Svenska Cellulosa SCA AB 66,0 1,54
Qliro AB 275,5 0,78 Irras AB 4,0 1,54
Kalla: Reuters/Carlsquare Kalla: Reuters/Carlsquare

Lagst prissatt vinsttillvaxt Hogst prissatt vinsttillvéxt

Bolag Pris PEG Bolag Pris PEG
SSAB AB 43,2 0,00298 Getinge AB 54 1872,83
Africa Oil Corp 14,2 0,00719 Scandi Standard AB 250,5 183,72
EnQuest PLC 2,3 0,00725 Dios Fastigheter AB 269,6 32,75
Industrivarden AB 280,1 0,01018 Essity AB 12,0 18,06
Duni AB 115,2 0,01140 Hufvudstaden AB 166,1 15,32
Traton SE 218,0 0,02495 Sectra AB 59 12,75
Corem Property Group AB 31,6 0,02537 Nyfosa AB 47,5 1,12
Transtema Group AB 46,1 0,02608 Fabege AB 152,8 10,08
Tethys Oil AB 2230 0,02850 Knowit AB 46,0 9,20
Poolia AB 140,0 0,03259 Pricer AB 47,9 9,16
Kélla: Reuters/Carlsquare Kélla: Reuters/Carlsquare
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Tomten har packat sacken med Apple

Disclaimer: Informationen péa denna webbsajt baserar pa vad utgivaren Carlsquare
AB och CMC Markets bedémer som tillforlitliga kéllor. Vi kan dock inte garantera
dess innehall. Ingenting som skrivs pa denna sajt eller nyhetsbrev ska betraktas som
en rekommendation eller uppmaning att investera i ndgot som helst finansiellt
instrument, option eller liknande. Asikter och slutsatser som uttrycks pa dessa sidor
ar inte heller avsedda fér nagon enskild individ eller ska uppfattas som avsedd for
nagon enskild individ. Carlsquare AB ska inte gdras ansvarig for nagra som helst
forluster som orsakats av beslut fattade pa grundval av information i detta brev eller
pa denna sajt. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation fér framtida
avkastning. Férandringar i utlandsk valuta kan paverka vérdet, priset eller
avkastningen pa en investering som skett i utlandet eller i en utlandsk valuta.
Informationen pé denna sajt eller kopior av innehallet far inte distribueras i USA eller
Kanada eller till mottagare som &r medborgare i USA eller Kanada vilka bryter mot
restriktioner i amerikansk eller kanadensisk lag. Distribution av innehallet pa dessa
sidor till USA eller Kanada kan bryta mot dessa lagar.
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